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эмитент 11.11 ∆ за неделю, % min, 2011 max, 2011 доля в портфеле
Сбербанк 80.80 -0.12 60.91 110.95 0.0
Газпром 183.50 +0.15 139.40 247.47 7.2
ЛУКОЙЛ 1735.30 -1.74 1500.00 2090.00 3.4
Роснефть 218.51 -0.16 171.04 276.20 0.0
Ростелеком 156.58 +0.58 124.15 252.00 0.0
ВТБ 0.0721 -1.72 0.0586 0.1114 0.0
Сургутнефтегаз 27.363 +2.54 20.41 36.175 0.0
Нор. Никель 5523 -6.20 5422 7980 0.0

Волатильность на рынке остается высокой.
Игроки ищут негатив, и они его находят.
Греция отошла на второй план. Игроки 

вспомнили про Италию. Опасения за судьбу 
страны привели к обвалу облигаций. Доходность 
10-летних облигаций Италии на неделе 
превышала 7 %, которые многие считают «точкой 
невозврата». По их мнению, это тот процент, при 
котором Италия не сможет обслуживать свой 
долг.

Рейтинговое агентство S&P случайно 
(бывает же такая случайность) разослало 
некоторым игрокам сообщение о понижении 
рейтинга Франции. Потом в агентстве извинились 
за это недоразумение. 

Многие и здесь усмотрели негатив. Раз 
было сообщение, значит в Standard&Poor’s 
рассматривают вариант снижения рейтинга 
Франции, и это дело только времени. 

В Греции утвердили коалиционное 
правительство, и оно принесло присягу. 
Временно место премьера занял Пападимос, 
бывший некогда замглавы ЕЦБ. Греция пока 
денег так и не получила.

Российские «голубые фишки», несмотря на 
волатильность, закончили неделю практически 
в полном составе в пределах плюс-минус 
двух процентов. Исключение составили 
«Сургутнефтегаз» (+2.5 %) и «Норильский 
никель» (-6.2 %).

В субботу президент Италии принял  
отставку Сильвио Берлускони. Имя нового 
премьера может стать известным уже в 
понедельник. 

ЦБ РФ 12.11 4.11 ∆
доллар 30.5282 30.8438 -0.3146
евро 41.5886 42.2128 -0.6242
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ТЕХНИЧЕСКАЯ КАРТИНА
График индекса РТС (д)
Попытки пойти выше пока сразу 

пресекаются. Индекс вновь тестировал уровень 
поддержки, который устроял и на этот раз.

Ближайшая цель остается прежней - 1730 
пунктов. 

Уровни сопротивления: 1730 (1750).
Уровни поддержки: 1510 (1500).

Рекомендация: сохранять длинные 
позиции. «Стоп» остается на 1460. По 1690 
сократить половину позы.

График «Газпрома» (ч)
Акция уперлась в уровень сопротивления на 

185 и никак не может его пройти. От движения 
вниз удерживает граница растущего тренда.

Быстрая скользящая остается выше 
медленной, подтверждая восходящую 
тенденцию.

Уровни сопротивления: 185.
Уровни поддержки: 166.

Рекомендация: открывать длинные 
позиции после ухода выше 187. «Стоп» поставить 
на 183.

ИНДЕКС РТС

YAROVOIY.COM
Еженедельный обзор. 14.11.11 http://www.yarovoiy.com   

Еженедельный обзор 
14.11.11

ГАЗПРОМ

http://www.yarovoiy.com


YAROVOIY.COM
Еженедельный обзор. 14.11.11 http://www.yarovoiy.com 3

Еженедельный обзор 
14.11.11

Портфель ведется с 8.11.05 (начальная сумма - 500 тысяч рублей)
Торги на прошедшей неделе практически не изменили стоимость портфеля. Портфель 

сейчас в большей степени зависим от движения котировок привилегированных акций 
«Ростелекома» и бумаг «Газпрома». Стоимость же этих позиций изменилась в пределах 
процента. 

Структура портфеля остается прежней.
Денежная доля минимальна.

МОДЕЛЬНЫЙ ПОРТФЕЛЬ (РОССИЯ)

Тикер Кол-во акций Цена на 11.11 Стоимость пакета Доля, %
Нефть и газ 13.6
ЛУКОЙЛ LKOH 30 1735.30 52 059 3.4
Татнефть (п) TATNP 500 93.58 46 790 3.0
Газпром GAZP 600 183.50 110 100 7.2
Электроэнергетика 8.7
ОГК 1 OGK1 40000 0.77 30 800 2.0
Энергосбыт Ростовэнерго (п) REESP 75000 0.33701 25 276 1.6
Мосэнергосбыт MSES 100000 0.4805 48 050 3.1
Холдинг МРСК MRKH 10000 2.908 29 080 1.9
Телекоммуникации 15.9
Ростелеком (п) RTKMP 2500 97.60 244 000 15.9
Деньги 13 340 0.9
Buy-back 925 408 60.1
Неполученные дивиденды 13 710 0.9
Итого 1 538 614

портфель индекс ММВБ индекс РТС
изменение с начала года, % +25.87 -12.03 -13.53
изменение с начала управления, % +207.72 +68.66 +57.54
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