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«JIYKOWJT» B4Yepa o06bsiBUSI O  KOHco/mgauuu
«CeBepToKa». LleHa 3a  50-npouyeHTHbIVI  Maker,
rnpuHagnexaiwyn ¢puHckon komrnaHumn Neste Oy, - $ 321.5

MJIH. Takmm obpa3om, 1 bappesib 406bi4n oLjeHeH B $ 58.5, 1
bappesib AoKa3aHHbIX 3arnacoB - B $ 2.74. Ha 3Tort HOBOCTU
BYepa Ha 5.9 % Bbipocin akumn «PUT3Ka», O BbIKyrne
KOTOPbIX 3as1BJISI/IOChb €lje B Ha4yasie roja.

«JTIYKOMNy» npuHaanexut 63.8 % 06bIKHOBEHHbIX
akumn «PUTOKa». B nepsBom nonyroamm Ha CoseTe
ampekTopos  «JIYKOWJla» 6bi10 MNPUHATO pelleHne o
KoHconmaaummnm «PUTIKa» M BblKyrne OCTaNbHbIX akuUn y
MUHOPUTaApPUEB.

YneHbl CoBeTa anpekTopoB «PUTIKa» yxe npoganu
«JTIYKOWMIly» cBOM akuuu, 3a uckmouveHvem BynatoBsa, y
KoToporo octanocb 0.07 %.

«JTIYKOW/1» nnaHmMpoBan BbIKyn akuuii 4o 1 sHBaps
2006 roga, HO, CKopee BCero, CABUHET CPOKM.
B cny4yae KoHconuMaauuu MOXHO paccyuTbiBaTb Ha

cnpaseanuBblil Bbikyn. «JIYKOWJT»

3aHUNXXEHHbIX OLUEHKAaxX.

He 6bln 3aMeyeH B

MocpaBHeHUto c«CeBepTIKoM» «PUTIK» 3HaUMNTENBbHO

HEOOOLUEHEH.

Ecnn paxe npennonoXxutb npeMuio 3a 60nblLIMA KM
eAuHbIn pa3Mep naketa B «CeBepT2Ke» (nycTb npemus

paBHa 15 %), TO BCe paBHO
3HAUYUTENbHbIM AUCKOHTOM.

«PUTIK»

Topryetcsa c

P/nobbiua, P/3anacsl,

$/6appensb $/6appenb
CeBepT3aK 58.5 2.74
PUTIK 26.6 0.49
ONCKOHT -120 % -459 %
crnpase. ueHa PUTOKa 432.3 1098.4
cnpaseg. ueHa PUT2Ka ¢ |375.9 955.1
ydyeToMm npemmn B 15 %

MpumMm.: P - kanutanusaums.
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Ecnn kKoHconmnpgauum He 6yaet, To «PUTOK» BCce paBHO
OCTaeTcs npuBneKaTeNbHbIM 4719 UHBECTUPOBAHMUS.

«PUT2K» uncnonb3yeT yHUKasIbHble TEXHOJIOrMKU Mnpwu
nobblun HedpTtn. Mo paHHbIM «PUT2Ka», cebectonmMocTb
Aobblun cHmxeHa Ha 33 %, ypoBeHb oOTAauu [06biun
yBenu4yeH Ha 30 %. B 3TOM CcMbIC/ie KOMMNaHUS YHUKasbHa.

3a 9 MecaueB TeKyuwero roga Bblpy4dyka KOMMaHUM
yBenunumnacb Ha 30.5 %, unctasa npubbinb - Ha 29.7 %.

Ecnn cpaBHUTbL KOMMaHUIO C aHanoramMu, TO No BCEM
MYNbTUMAMKATOPAM  OH  BbIMMSAUT  HeAOOLEHEHHbIM.
OcobHskoB cTOMT KO3(d. P/3anacbl Npu CpaBHEHUUN C
«aovykamMn»  «PocHedTn». 3pecb  HeaOOLEHEeHHOCTb
«PUT2SKa» Bcero 26 %. Ho 3T0 CBSA3aHO C HU3KOW OLLEHKOWN
pblHKa akuun «CaxannHMopHedTerasa».

duHaHCcOBbIE MYNbTUMANKATOPbI eANHOAYLUHO
rnokasbiBaloT MUMHUMYM 100-NpoOLUEHTHYIO HELOOLUEHKY.

PekoMeHpaauma: «nokKynartb>» BHe 3aBMCMMOCTMU
oT peweHuna «JIYKOW/1a» O KOHconuMpaauum M ee

CpoKax.

KOMMaHun P/S P/E EV/EBITDA |[P/pobbiua, P/3anacsil,
$/6appenb $/6appenb

JIYKOWN 1.0 9.4 5.7 74.0 2.7
CnbHedTb 1.5 8.6 8.6 66.3 7.1
CypryTHedTeras 4.3 12.2 6.4 92.9 2.3
TaTHedTb 1.1 8.6 6.3 34.8 1.1
NMypHedTeras 3.2 24.8 18.6 52.7 1.0
CaxanunHMmopHedTeras | 3.5 41.5 22.9 65.4 0.4
PUT3K 1.1 4.7 3.9 26.6 0.5
cpeaHee onsa Bcex 2.24 15.69 10.34 58.96 2.16
KOMMNaHum
ANCKOHT PUTOKa -104 % |-233 % |[-165 % -122 % -332 %
cpenHee ans 2.60 23.67 15.13 48.23 0.63
«[J04EPHUX» KOMMAHWNN
ANCKOHT PUTDOKa -136 % |-689 % |-288 % -81 % -26 %

MpumMm.: P - kanutanusaums, S - Bbipy4ka, E - uncrtaa npnbbinb, EV - cToMMoCTb KOMNaHUK.
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